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Silne odbicie gospodarki po pandemii



Silny globalny wzrost, spodziewane osłabienie, ostrzeżenia przed recesją

Źródło: Instytut Finansów 

Międzynarodowych (IIF)



Wojna o Ukrainę istotnym, ale nie wyłącznym powodem spowolnienia wzrostu

Źródło: Bank Światowy



Spowolnienie w Polsce widoczne we wskaźnikach wyprzedzających koniunktury GUS i NBP

Źródło: GUS



Mit o świetnej kondycji przedsiębiorstw

- Rentowność wyższa o 1.3 p.p. vs 2016-2021

- Inflacja CPI wyższa o 5,6 p.p. vs 2016-2021

- PPI 20% vs CPI 12,4%

- Wpływ zmiany cen na wynik firmy

- Erozja przyszłych marż

- Efekt wyceny zapasów w cenie nabycia

- Wpływ wzrostu cen na aktywa i kapitały

- Zaniżona baza do obliczeń rentowności

- Wpływ wzrostu cen na przepływy pieniężne

- Podatek od zysku

- Zwiększenie kapitału obrotowego
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Spowolnienie w Polsce widoczne w badaniach ankietowych przed wojną i po wojnie

Źródło: Miesięczny Przegląd Ekonomiczny Pracodawców RP



Najpoważniejszym problemem gospodarki jest inflacja
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Przyczyny inflacji: gdy zapotrzebowanie przewyższa ofertę

Źródło: Flaticon, Vectorstock, Free Icons Library 

Dochody, skłonność do konsumpcji

Inwestycje, praca



Jak opanować inflację nie rezygnując  z gospodarczego wzrostu?

1. ograniczyć konsumpcję – groźba recesji, negatywne skutki społeczne

- zmniejszenie dochodów

- zwiększenie oszczędności

- podwyżka stóp procentowych

2. zwiększyć produkcję – większa szansa na utrzymanie wzrostu

- inwestycje

- zatrudnienie

- obniżka stóp procentowych

Podwyżki stóp NBP są nieoptymalnym sposobem gaszenia inflacji

Konieczne wspieranie inwestycji w przedsiębiorstwach i aktywności zawodowej



Stopa inwestycji w Polsce na wieloletnich minimach



Niepewność: cichy zabójca inwestycji

2021 2022 2023 2024-2030     

Źródła niepewności:

- epidemia, wojna – nie mamy wpływu

- polityka gospodarcza, prawo gospodarcze i podatkowe i jego stabilność – mamy wpływ



Podsumowanie

1. Inwestycje to optymalna odpowiedź na jednoczesne zagrożenie inflacją i załamaniem wzrostu

2. Inwestycje zależą od niepewności przedsiębiorstw

3. Część niepewności zależy od decyzji władz:

- przewidywalna polityka monetarna, fiskalna, gospodarcza

- stabilność prawa, wdrażanie zmian prawa jakby miało odbywać się w kryzysie

- deregulacja jako priorytet polityki gospodarczej rządu

- dobra legislacja: plan, konsultacje, bez pośpiechu, wrzutek, projektów tajnych, vacatio legis



KONIECZNY PLANOWANY BEZ POŚPIECHU RZETELNE 

KONSULTACJE

NIE WRZUTKA,

NIE TAJNY, OSR

ODPOWIEDNIE

VACATIO LEGIS

WSPIERA 

INWESTYCJE

OGRANICZA 

KONSUMPCJĘ

Polski Ład 1 - - - - + - - -

Polski Ład 2 + - - + + - - -

Specustawa + - - - - - - -

Sankcje + - - - - - - ?

KPO + + - - - ? ? ?

14-tka - + - - + + - -

Kredyt WIBOR - - - - - - - -

Wybrane inicjatywy rządu a priorytety ekonomiczne w dobie 2-cyfrowej inflacji
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